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DEMOMASKINER A/S
VURDERINGSBERETNING AF
1. SEPTEMBER 2010
OM INDSKUD AF VIRKSOMHEDEN
DEMOMASKINER A/S
Vurderingsberetning af givet af uafhængig revisor
Til aktionærer i Demomaskiner A/S

Indledning

Det forventes på den stiftende generalforsamling den 21. september 2010 i Demomaskiner A/S under stiftelse besluttet, at selskabets kapital skal tegnes mod indskud af virksomheden Demomaskiner A/S, der hidtil har været en division af Demogaarden A/S.
Ledelsen for Demogaarden A/S har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmænd i henhold til selskabslovens § 258, stk. 1, jf. § 37. Vi har accepteret opgaven og udarbejdet efterfølgende vurderingsberetning i henhold til selskabslovens § 258, stk. 2.
Vurderingsberetningen er udarbejdet til brug for stiftelsen af Demomaskiner A/S og må ikke anvendes til andre formål. 
Virksomheden overdrages på vilkår, der er fastsat af ledelsen for det spaltede selskab. Ledelsen har ansvaret for de fastsatte vilkår, herunder vederlagets rimelighed, og har erklæret sig herom i tilknytning til sin underskrivning af stiftelsesdokumentet samt den reviderede åbningsbalance pr. 1. januar 2010 for Demomaskiner A/S under stiftelse. 

Det er vor opgave som vurderingsmænd at udtale os om ledelsens udsagn om værdiansættel-serne, herunder hvorvidt værdien af den indskudte virksomhed mindst svarer til det aftalte vederlag.

Beskrivelse af indskuddet
Med virkning fra 1. januar 2010 gennemføres der en spaltning af Demogaarden A/S, i henhold til den pr. 21. juni 2009 vedtagne spaltningsplan. Ved spaltningen udskilles samtlige aktiver og forpligtelser i tilknytning til Demomaskiner A/S. Fordelingen af aktiver og passiver er endvidere beskrevet i det reviderede spaltningsregnskab.
Vurderingsopgavens udførelse

Vi har udført vurderingsopgaven i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre erklæringsopgaver med sikkerhed. Vi har tilrettelagt og udført vort arbejde med henblik på at opnå høj grad af sikkerhed for vor konklusion.

Vurderingen af den indskudte virksomhed er foretaget på grundlag af en vurdering af aktiver og forpligtelser i Demomaskiner A/S samt ved en vurdering af den fremtidige indtjening i selskabet. Vore undersøgelser har endvidere omfattet perioden efter 1. januar 2010.

Ved vurderingen har vi taget stilling til, om de af stifteren anvendte værdiansættelsesmetoder er passende efter omstændighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden af forudsætninger og testet de data, ledelsen har anvendt ved værdiansættelserne. Det er vor opfattelse, at det udførte arbejde giver et tilstrækkeligt grundlag for vor konklusion.

Herefter fremkommer følgende beregning, der har dannet grundlag for vor vurdering af de overtagne aktier (kr.):

	Aktiver

	38.752.000

	Tilgodehavender og indlånskonti

	15.366.000

	Udskudte skatteforpligtelser

	-71.000

	Gældsforpligtelser

	-24.642.000

	
	

	Vurderede nettoværdier i alt (overdragelsessum)

	29.405.000


Det fastsatte vederlag

Vederlaget for de indskudte aktier 21.000 tkr. berigtiges således (kr.):

	Aktier i Turbo Ejendomme A/S nom. 5.000.000 kr.

	5.000.000

	Overkurs

	24.405.000

	
	

	Vederlag i alt

	29.405.000


Konklusion

Det er vor opfattelse, at værdien af de indskudte aktier mindst svarer til det fastsatte vederlag, herunder den pålydende værdi af de aktier, der skal udstedes, med tillæg af overkurs.

Skejby, den 1. september 2010
Dansk Landbrugsrådgivning
_______________________
Lars Råd
Registret revisor
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